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RIESGO MERCADO
. Metodologia

La Sociedad Operadora de Fondos de Inversién (SOSI) cuenta con un area de administracion de riesgos para el
manejo y control de los riesgos en los portafolios que conforman la SOSI. Con el apoyo de un proveedor
externo, quien se encarga de verificar precios, calificaciones, valuaciones y generar la informacion adecuada
para los reportes diarios, la unidad de administracion integral de riesgos monitorea diariamente los riesgos
que se asumen en los Fondos de Inversién, mediante diversos procesos y sistemas de administracién riesgos,
realizando al mismo tiempo, una comparaciéon entre la exposicion al riesgo y los limites autorizados por el
Consejo de Administracion.

El riesgo de mercado se evalla con la metodologia conocida como Value at Risk (VaR). El VaR se define como la
maxima variacion potencial en el valor de mercado de un instrumento o de un portafolio en un horizonte de
tiempo determinado, con un cierto nivel de confianza. En el modelo de riesgo de mercado se utilizan los
siguientes parametros:

» Periodo de muestra de los factores de riesgo: un afo.
» Método: varianzas - covarianzas.
» Variaciones porcentuales: simples

El valor en riesgo de la posicidn es parte de la distribuciéon estimada y se interpreta como sigue: la probabilidad
de que la pérdida observada en el valor de mercado del portafolio en el horizonte establecido sea mayor que el
VaR es un determinado %, el cual depende del nivel de confianza adoptado para cada uno de los fondos de
inversion.

Si el valor de los activos netos de un Fondo de inversion fuera 1,000 pesos y el VAR estimado al 95% para un dia
fue .1%, significa que hay un 5% de probabilidad de que la pérdida observada en un dia sea superior a 1 peso.

Dada las caracteristicas financieras de los portafolios de los fondos, el importe del VaR depende criticamente de
la duracion modificada de los instrumentos de deuda que conforman el portafolio, las volatilidades de los

factores de riesgo y de las correlaciones (reflejado en la matriz de varianzas y
covarianzas) entre éstos.

. Pardametros para el Cdlculo del VaR

Fondos de Inversion de Renta Variable

Periodo de Nivel de
Fondo Modelo Datos Horizonte | Confianza
MonexCR | Simulacién Histérica 252 1 95%
MonxESG | Simulacion Histérica 252 1 95%
MonexG Simulacién Histérica 252 1 95%
Fondos de Inversion en Instrumentos de Deuda
Periodo de Nivel de
Fondo Modelo Datos Horizonte | Confianza
Monex28 | Simulacién Historica 252 1 95%
MonexCP | Simulacién Historica 252 1 95%
MonexM+ | Simulacién Historica 252 1 95%
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Fondo MONEXCR MONXESG MONEXG

VaR Maximo 1.3837% 1.4489% 1.2317%

VaR Promedio 1.3012% 1.3995% 1.1945%

* Porcentaje respecto a los activos netos para el cuarto trimestre de 2025.
Fondos de Inversion en Instrumentos de Deuda

Fondo MONEX28 MONEXCP MONEXM+

VaR Maximo 0.0044% 0.0022% 0.0038%

VaR Promedio 0.0030% 0.0012% 0.0027%

* Porcentaje respecto a los activos netos para el cuarto trimestre de 2025.

RIESGO CREDITO
. Metodologia

La estimacion del riesgo de crédito se basa en el andlisis de la calificacion de los instrumentos privados incluidos
en el portafolio. El riesgo de crédito de los portafolios de las Fondos de Inversién estd asociado con la
probabilidad de incumplimiento de los emisores de los bonos corporativos y con los cambios que pueda tener la
calificacion inicial.

En virtud de que se tienen distintos niveles de calificacion de acuerdo a la empresa calificadora, una etapa inicial
es homologar las calificaciones, que se utiliza para la estimacion de la matriz de transicién.

El monto de riesgo crédito se obtiene multiplicando el monto invertido en papeles privados en cada fondo, por
un factor de riesgo crédito. Este ultimo depende de: a) la matriz de transicién, b) el cambio en la sobretasa
esperada asociada a las probabilidades de transicion y c) la duracién y la convexidad que tiene el bono respecto
a la sobretasa. EIl monto de riesgo crédito representa la pérdida que puede registrar el instrumento si la
calificacion inicial del bono cambia a otros niveles de calificacion, de acuerdo a la informacion contenida en la
matriz de transicion.

. Estadisticas de Riesgo Crédito

Fondos de Inversion de Renta Variable

Fondo MONEXCR MONXESG MONEXG
VaR Maximo 0.0000% 0.0000% 0.0000%
VaR Promedio 0.0000% 0.0000% 0.0000%

* Porcentaje respecto a los activos netos para el cuarto trimestre de 2025.
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Fondo MONEX28 MONEXCP MONEXM+
VaR Maximo 0.0003% 0.0000% 0.0004%
VaR Promedio 0.0002% 0.0000% 0.0003%

* Porcentaje respecto a los activos netos para el cuarto trimestre de 2025.

Il. RIESGO LIQUIDEZ

. Metodologia

La estimacién del riesgo de liquidez del portafolio de cada uno de los Fondos de Inversion considera para cada
instrumento, el spread observado en el mercado y el precio promedio en el mismo periodo. Con lo anterior se
obtiene indicadores de descuento o castigos (pérdidas potenciales) en caso de necesidad de liquidar la posicion
a precios de mercado en una fecha determinada.

El monto de riesgo liquidez se obtiene multiplicando el monto invertido en cada uno de los papeles privados en
las Fondos de Inversién, por un factor de riesgo liquidez. Este dltimo representa la pérdida potencial de un
instrumento, derivada de la relaciéon entre el spread promedio y el precio promedio de mercado. En otros
términos, esto representa la pérdida potencial si se liquida al precio promedio de mercado menos el spread
promedio.

Il. Estadisticas de Riesgo Liquidez

Fondos de Inversion de Renta Variable

Fondo MONEXCR MONXESG MONEXG
VaR Maximo 0.7916% 0.1108% 0.0504%
VaR Promedio 0.2592% 0.0970% 0.0483%

* Porcentaje respecto a los activos netos para el cuarto trimestre de 2025.

Fondos de Inversion en Instrumentos de Deuda

Fondo MONEX28 MONEXCP MONEXM+
VaR Maximo 0.0215% 0.0060% 0.0274%
VaR Promedio 0.0186% 0.0055% 0.0241%

* Porcentaje respecto a los activos netos para el cuarto trimestre de 2025.

Este documento tiene cardcter meramente informativo y no constituye oferta, solicitud o recomendacion por parte de persona alguna de suscripcion de acciones en el
Fondo de Inversion. Ninguna informacion contenida en el mismo debe interpretarse como asesoramiento o consejo financiero, fiscal, legal o de otro tipo. La adquisicion
de acciones del Fondo de Inversion deberd efectuarse en base a, y de conformidad con el prospecto vigente del Fondo, copia del cual puede ser obtenida gratuitamente en
la pdgina de Internet www.monex.com.mx Este documento fue realizado por Monex Operadora de Fondos, S.A. de C.V., entidad autorizada y regulada por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (CNBV). Con el presente documento se cumple lo establecido en el Anexo 10 de la Circular Unica de Fondos de Inversion.
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